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Purpose 

The Securities Market Act mentions the option contract but does not 

specify that contract’s base mechanism. The Stock Exchange’s 

Directors Board has chosen the method of "commitment to offer 

transaction” as the mechanism for the option contract. But this 

mechanism is not compatible with the requirements of trade, especially 

the stock market trading requirements. As this article’s hypothesis, 

seemingly it was necessary to use the suspended transaction mechanism 

(with suspension in initiative) for this purpose.  

Methodology 

In this descriptive analytical research paper which is the result of the 

author's scientific experience, after proposing the solution of the board 

of directors of the stock exchange market regarding options securities, 

i.e. the" commitment to offer" solution, and enumerating the 

shortcomings of that solution, to test the validity of the novel hypothesis 
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of this analytical-descriptive research at first, the suspension initiative 

in the transaction included in the options contract i.e. the solution of 

"suspension in initiative in sales "is analyzed. Then, the nature of the 

suspension, the manner of determining the transaction’s price, the 

manner of transferring these securities, and finally separation of the 

suspension of initiative from the suspension of execution are discussed. 

Using the latter method is more legally justifiable and will have better 

adaptability to the requirements of the market. Applying the latter 

method has not been considered by specialists so far, so the present 

research analysis is completely novel and has no precedent.  

Findings & Conclusion 

Certainly, suspension in initiative is correct and the legislator has no 

objection to it. In order to digest the possibilities in commercial 

transactions, a solution must be considered. So, the option contract must 

inevitably be formed on the basis of suspension in initiative. Such a 

contract is a subset of the derivatives market and futures in stock 

exchange law. As a rule, an option contract should be designed in such 

a way that the transaction is not in conclusion for the time-being, but it 

provides the person who needs it with the option to choose the 

transaction’s conclusion in the future and cause it to conclude, to assign 

this right to another, or not to conclude it. The pending subject of this 

suspension is the arrival of a certain predictable time. Of course, a 

pending subject can be another event or a combination of several 

events. The initiation of the option contract will have requirements for 

its initiator, and the relationship created from this initiation is binding 

for him, and he principally cannot get out of this relationship. In a 

suspended transaction too, the transaction's basic validity conditions are 

observed. In this regard, it cannot be said that the transaction has been 

concluded for the time being and only its execution has been postponed 

to the future, because in this case, the option will not happen. In other 

words, the option contract for the applicant cannot be considered based 

on suspension at impact. 
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The property of suspension is that it digests the probabilities and 

problems related to those probabilities, and the option contract, as one 

of the subsets of future contracts, is a contract that is affected by 

probabilities. In terms of payment of the premium and the method of 

determining it, there is no difference between the usual method and the 

proposed method. Of course, in exchange for paying that amount, the 

applicant obtains a "commitment to create an offer" in the usual method, 

but in the proposed method, he obtains the "initiation of offer" himself. 

In both ways, the acquired "right of choice" can be transferred. The 

usual method consists of two transactions (the first a covenant and the 

second a proprietary one), each of which has a separate offer and 

acceptance, but, the proposed method actually contains only one 

transaction (principally proprietary) in which three initiatives are 

intertwined: the applicant's offer, the supplier's acceptance in the form 

of initiation of a transaction offer, the applicant's acceptance of the 

transaction. It is not unlikely that this theory will solve many of the 

scientific concerns of Sunni scholars too, and attract them as well. 

The usual solution involves suspension in the impact, but the proposed 

solution involves suspension in the initiative. In contrast to the usual 

method, in the proposed method, the option right of a known transaction 

(e.g., sale, compromise, etc.) is transferred by the applicant (the holder 

of the right) which its subject matter (whether in whole or in part, and 

whether in kind, interest, or right) has already been offered (initiated) 

and created. Therefore, unlike the usual method, in the proposed 

method, there is no concern about "non-initiation of the offer" at 

maturity by the supplier. As a result, unlike the usual method, in the 

proposed method, there is no need to receive a guarantee (obligation 

deposit) from the option provider, and also, if necessary, there will be 

no need to make an onerous adjustment of that guarantee. 

The intervention of probabilities causes the suspicion of gambling in 

the option contract in certain cases in inflationary conditions. However, 

it does not seem that the contract ultimately involves gambling, 
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because, unlike gambling, there is no possibility of winning at all for 

the supplying party. At the same time, the use of that contract is not 

necessarily for stock market speculation, and the use of a possible 

decrease or increase in the price in the market. The possibility of 

decreasing and increasing the price leads to ignorance and ignorance of 

the market price during the conclusion can lead to a kind of arrogance 

(Gharar) and consequently to the stock market speculation. Stock 

market speculation by creating fake demand in the market leads to 

oppression of the real needy applicants of the subject of the transaction, 

and it is against the rule of no harm, whether the purchase is in cash, 

credit, or advance. In order to avoid this deception, the minimum and 

maximum price fluctuations must be specified in the proposal initiation. 

In the proposed method, the conclusion of the transaction takes place at 

the moment of its choice, and in these securities, it is the conclusion 

that is suspended, not just execution. 

Keywords: Option Contract, Stock Exchange Market, Suspension in 

Initiative, Offer, Acceptance. 
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در   قیمعامله بر تعل اریقرارداد اخت یابتنا یچگونگ یحقوق لیتحل
 انشاء 

 زادهیاحد قل

    یمنقوطا
 ران ی ، ا اصفهان ،  و اقتصاد، دانشگاه اصفهان   ی علوم ادار   ۀ گروه حقوق، دانشکد   ار، ی دانش 

 چکیده  
  ئت یآن قرارداد را مشخص نکرده است. ه   یۀراهکار پا  ی معامله نام برده، ول  اریقانون بازار اوراق بهادار از قرارداد اخت 

  ن یاست. اما ا  دهیمعامله برگز  اریعنوان راهکار قرارداد اختمعامله« را به   جابیبورس اوراق بهادار روش »تعهد به ا  ۀریمد

  رسد ی نظر ممقاله، به  ن یا  یۀعنوان فرض . به ستیسازگار ن  ی معاملات بورس  ۀنی زم  در  ژهیوتجارت به   ات یراهکار با مقتض 

    یدر انشان صح  ق ی تعل  قاًیتر باشد. تحقمناسب   ی انه یگز  توانست ی در انشان( م  قی استفاده از سازوکار معاملات معلق )با تعل 

 ی اچاره   دیبا  ،ی موجود در معاملات تجارت  مالات مواجهه با احت  ی برا  رو،نیبا آن ندارد. ازا   ی است و قانونگذار مخالفت

در حقوق   ی قرارداد  نی . چنردیدر انشان شکل بگ   ق یتعل   یۀبر پا  دیناچار بامعامله به   اریقرارداد اخت   جه،ی شود. درنت  دهیشیاند

  ی طراح  ی اگونههب  دیبا  ی طور اصولمعامله به  اری. قرارداد اختردیگی قرار م  ی بازار مشتقه و معاملات آت  ۀرمجموعیبورس ز

را فراهم    ار یاخت ن ی به آن است ا  ازمندین  کهی کس  ی برا  ی شود که در حال حاضر موجب تحقق معامله مورد نظر نشود، ول

  نکه یا  ایواگذار کند،    ی گری حق را به د  ن یکرده و باعث انعقاد آن شود، ا  اری( انعقاد معامله را اختهی)آت  ندهیآورد که در آ

اتفاق    تواندی به ماست. البته معلق   ی مشخص   ی نیبشیپزمان قابل  دنیفرارس   ق، یتعل  نیبه ا. معلق ورزدنظر  از اعمال آن صرف

انشا  ی امجموعه   ای  ی گرید باشد.  اتفاق  اخت   ی از چند  الزامات  اریقرارداد  و    ۀ کنندانشان   ی برا  ی معامله  آن خواهد داشت 

رابطه خار  شود. در    نیاز ا  تواندی است و او قاعدتاً نم  لازم  ی ااو رابطه  ی برا  شودی م  جادیانشان ا  ن یکه از ا  ی ارابطه

گفت که معامله فعلاً منعقد شده    توانی مورد، نم   ن ی. در اگرددی م  تی صحت معاملات رعا  ی اساس  طی شرا  ز یمعلق ن  ۀمعامل

  گر، یدعبارت . بهفتادمعامله اتفاق نخواهد ا  اریاخت  ،ی حالت نی در چن  رایاست؛ ز دهیموکول گرد  هیآن به آت  ی و صرفاً اجرا

 در منشأ دانست.  ق ی تعل بری مبتن زین ی متقاض ی معامله را برا اری قرارداد اخت توانی نم

  .تعدتله د،ی ، انشدء، قبول، قرا، ا  اخت قیاو،س او،اق امد ا،، تعل ادب،یاها:  کلیدواژه
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 مقدمه
  دار ی ( در قرارداد، و به خر سک ی خطر )ر   ت ی ر ی مد   ی است برا   ی حل معامله راه   ار ی اخت   قرارداد 

در حال    ی که شخص   م ی کن   فرض .  د ی برآ   بازار   ی ها تنش   ت ی ر ی مد   ۀ عهد   از   تا   کند ی م کمک  

  دا ی پ   مان ی س   سه ی ک   صد ی به س   ا  ی احت   ماه که بعد از سه   داند ی م ساختمان است. او    ک ی ساختن  

ندارد و    مان ی س   د ی خر   ی برا   ی فعلاً پول   نکه ی ا   اول او با چند مشکل روبروست.    ی . ول کند ی م 

  ل ی تحو موعد    با )   سلف صورت  به   زمان هم و    ه ی نس طور  را به   مان ی س   ست ی هم حاضر ن   ی س ک 

هم ماهه سه  بفروشد.  (  او  به  شود   ی ا معامله   ن ی چن   اگر   ی حت اکنون    ع ی ب نوع    ن ی ا   ، انجام 

  یی اجرا مشکلات    با   احتمالاً   1افراد،   ی برخ   نظر   رغم علی خواهد شد و    ی تلق   « ی کال به ی »کال 

  ها مان ی س پول،    گرفتن   قرض با    بتواند حال حاضر    در   اگر   ی حت   نکه، ی ا   دوم خواهد شد.    مواجه 

نگران است که اگر دست    نکه ی ندارد. سوم ا   ها انبارکردن آن   ی برا   یی جا   ، کند   ی دار ی را خر 

  در   رسد ی فرا م   ها مان ی آن س به   از ی که موقع ن   گر ی د   ماه نکند سه   ی دست بگذارد و کار   ی رو 

  موجود   ی اقتصاد   ی ها به تنش   توجه با   که او نگران است    نکه، ی نشود. چهارم ا   دا ی پ   مان ی س بازار  

  ی تحمل رقابل ی غ   طور به آن    مت ی ق   ، زمان   آن در    مان ی س   بودن دسترس    در   رغم ی عل   ، در بازار 

الزامات    ی بعض   ت ی رعا عدم   ل ی دل بسا به دارد چه   م ی ب   او   نکه ی ا   پنجم باشد.    ده کر   دا ی پ   ش ی افزا 

کار ساخت    ی جلو   دار، ت ی مراجع صلاح   ر ی سا   ا ی   ی شهردار   ی ازسو   ، ساز و مربوط به ساخت 

بر مشکلاتش    ی بلکه مشکل   د ی ا ی کارش ن تنها به نه   مان ی داشتن س   نده ی آ   ماه گرفته شود و در سه 

هضم احتمالات در معاملات    ی برا   اند، کرده   توجه آن    به   ز ی ن   2گران ی د   که   گونه همان .  د ی فزا ی ب 

 شود.    ده ی ش ی اند   ی ا چاره   د ی با   ی تجارت 

  ، )خطر(   سک ی ر   ت ی ر ی مد   3ی عبارت بعض به   و   دغدغه   پنج   ن ی بر ا   آمدن فائق   ی برا   ن، ی بنابرا 

  در ازای   او کند که    شنهاد ی و پ   رود ب   مان ی کننده س عرضه   ک ی سراغ  که به   رسد ی فکرش م   به 

 
  حقوق   ۀمجل  «،ی و حقوق خارج  ی در فقه اسلام   ی قیبا مطالعه تطب  رانیدر حقوق ا  ی به کال  ی کال  عی»ب  ،محمود  ، ی کاظم.   1
 146 ص  ، (1389: ) 2 ۀشمار، 1 ۀدور  ی قیتطب

  ی علم  ۀفصلنام  «، آن  ی فقه  ل یمانع و تحل  ار یاخت  ی اقتصاد  ت ی ماه  ی »بررس  ،احمدزاده  مانیعبدالمحمد، و ا  ان، یکاش.   2
 9ص    ،( 1399: ) 33 ۀشمار ،ی اسلام ی اقتصاد و بانکدار

معامله و    ار یقرارداد اخت  ی و بررس  لی »تحل  ، ی دهباش  د یو وح  پتاق،قره   ی فیداود س  ،ی محمد  د یحم  ،ی هاد  ، ی دیتعم.   3

اخت  ی گذارمت یق :  1  ۀشمار،  29  ی، دورۀ کشاورز  ۀتوسعو    اقتصاد  یۀنشر  « ی معامله در محصولات کشاورز  اریاوراق 
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را به    از ی مورد ن   مان ی س   مقدار   که شود    متعهد (  ار ی اخت   مت ی ق   ا ی   1ار ی الاخت )وجه   ی مبلغ   افت ی در 

در    و   اند کرده ابراز    هم   2گران ی د که    گونه همان   فروش   ی برا   ن ی مع   ی زمان   ۀ باز   در   ی متقاض 

  مت ی ق   5ی نظر بعض   رغم ی عل .  د کن   عرضه شده،  قبلاً توافق   4مت ی به ق   ، است   ول معم   ز ی ن   3لا کامن 

 .  شود ی نم   پرداخت حال حاضر    در کالا  

اخت   ی برا   بورس   ۀ ر ی مد   ئت ی ه که    ی راهکار  قرارداد  در    ار ی انعقاد    گرفته،   نظر معامله 

که در متن گفته   ی شرح   به  ، ی ل ی راهکار از نظر تحل  ن ی ا   ی ول است.   جاب« ی راهکار »تعهد به ا 

  ، یی مشکلات اجرا   جاد ی است. خصوصاً که به علت ا   اغماض رقابل ی غ   رادات ی ا   دچار   شود، ی م 

مقتض   ن ی ا  با  بورس   ات ی مقتض   مخصوصاً تجارت    ات ی راهکار  ن   ی معاملات  .  ست ی سازگار 

  »تعهد   ج ی را استفاده از روش    ی جا به   که   رسد ی م   نظر به مقاله،    ن ی ا   یۀ فرض   عنوان به   ن، ی بنابرا 

  ؛ در انشان فروش« استفاده شود   ق ی »تعل   ی شنهاد ی پ روش    از است    تر سته ی شا فروش«    جاب ی ا به 

  ی سازگار بازار   ات ی مقتض  با   و   بوده   رتر ی پذ ه ی توج  ی از نظر حقوق  ر ی استفاده از روش اخ  چون 

  ل ی تحل   رو ن ی ازا   ، نگرفته است   قرار فن    اهل   ۀ توج مورد    ر ی اخ   راهکار   ن ی . تاکنون ا دارد   ی شتر ی ب 

 و فاقد سابقه است.    ع ی بد   کاملاً   ی امر   ، حاضر   ی ق ی تحق 

معامله و    ار ی اخت   اوراق   ۀ بار در   بورس   ۀ ر ی مد   ئت ی ه   ی شنهاد ی پ   راهکار کردن  از مطرح   بعد 

  ق ی تحق   ن ی ا   ع ی بد  یۀ فرض آزمودن صحت و سقم   ی برا  ،   آن  در  موجود   ی ها ی برشمردن کاست 

انشان   ق ی »تعل ابتدا    ، ی ف ی توص - ی ل ی تحل  اخت   در   مندر ِ    معاملهِ در    « در  معامله مورد    ار ی اوراق 

  ی معامله، چگونگ   مت ی ق   ن یی تع   ی چگونگ   به، معلق   ی چگونگ به    سپس .  رد ی گ ی م قرار    ل ی تحل 

 
  قات یتحق ،ران« ی ا  ی معامله سهام در نظام حقوق  ار یپاشا. »قرارداد اخت  زادهی قل  ی س ی محسن، و ع  ،ی محب  و ؛  94ص   ، (1394)

 1ص   ، (1392: )63 ۀشمار، 16 ، دورۀی حقوق

1. Premium  

  ی اقتصاد اسلام ی پژوهش ی علم ۀفصلناممعامله.«  اریقرارداد اخت  ی فقه ی . »بررساینی دیس ری داکیو س  ،ی عل ا،ینی معصوم.  2
قرارداد    ی حقوق  ی . »ساختار و چالشهای زدی  ی علوم  درضای معصومه، و حم  ،ی کشتکار؛ و  151( ص  1389: )40، شماره  10

 126( ص 1392: ) 8، شماره 5 ی فقه و حقوق اسلام مطالعاتمعامله.«  ار یاخت

3. Das, Satyajit. Derivative Products and Pricing. (Singapore: John Wiley & Sons 

(Asia) Ptc Ltd., 2006) p. 18  
4. Strike or exercise price  

  ی پژوهش   ی علم  ۀ فصلنام  ،« معامله  اری قرارداد اخت   ی و حقوق  ی فقه  ت ی »وضع  ی،روی ش  نی جواد، و عبدالحس  زاده،ن یحس    .5
  108ص    ،(1386: )27 ۀشمار، 7  ی دورۀاقتصاد اسلام
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ا و نقل  در   ن ی انتقال  و  تعل   ق ی تعل »   ان ی م   ک ی تفک به   ت، ی نها اوراق،  از  پرداخته    « اجرا   ق ی انعقاد 

 شود. می 

   بورس   ک     مد   ئز ی ه   راهکار )   و جار   راهکار .  1
اخت   ی برا   بورس   ۀ ر ی مد   ئت ی ه که    ی راهکار  قرارداد  راهکار    ، معامله درنظرگرفته   ار ی انعقاد 

  ۀ رند ی دربرگ اند،  مطرح کرده   هم   1گران ی د   که   گونه آن راهکار    ن ی است. ا   جاب« ی »تعهد به ا 

  2گران ی د که   گونه همان   اول،   ۀ معامل   عنوان به است.   دوطرفه،  ۀ معامل مرکب از دو    ، معامله   دو 

داده  نظر    ی متقاض   شده، ارائه    3گر ی د   ی برخ   ی ازسو که    ی ف ی ار تع   رغم ی عل   ، اند هم 

عرضه   « ی ار ی الاخت »وجه  به  پرداخته را  زمان    رد ی گ ی م   « ی »تعهد   مقابل در   ، کننده  در  او  که 

ا   ۀ معامل   ی برا   ی ن ی مع  نظر  کند.    ی جاب ی مورد  مطرح    ار ی الاخت وجه   4ی بعض   نظر   رغم ی عل را 

ن داشته   توجه   ز ی ن   5گران ی د   که   طور همان   چراکه   ست؛ ی ن   عه« ی »ود  قرار  متقاض   ست ی اند،    ی به 

مانند    ی هم مورد توجه قرار گرفته، عوامل   6لا کامن   در   که چنان است    ی ه ی برگردانده شود. بد 

ارزش پول و نرخ    ل ی دخالت دارند. نرخ تقل   ار ی الاخت مقدار وجه   ن یی در تع   ، ی نرخ سود بانک 

 
معامله در خلال    ار یقرارداد اخت  تی و ماه  ی مبان  ن یی»تب   ،پورفرد ی عبد  م یو ابراه  عهد،ی قاسم  د یفاطمه، وح  ،ی بخشی عل   .1

  ، دورۀ هنر اسلام  مطالعات  یۀنشر    « (ی دست  عیبر معاملات آثار صنا  دی)با تاک  ی و قانون  ی فقه  ،ی تناقضات و تعارضات حقوق

معامله در    ار یاوراق اخت  ی حقوق  ی »بررس  ی،عبدالصمد  هی و راض   ، ی محمدتق  ،ی عیرف؛  565ص    ، (1402: ) 20  ۀشمار،  49

 Rechtschaffen, Allan   و  89ص    ،( 1385: )10  ۀ شمار،  4  دورۀی  حقوق  ی هاشه یاندبهادار«،    بازار بورس اوراق 

N. Capital Markets, Derivatives and the Law. (New York: Oxford University Press, 

2009) p. 35   

:  22  ۀشمار،  7  دورۀی اسلام  یۀسرمابازار    بولتن  ،« معامله  اریاخت   »اوراق  ،رهیپ  دیو مج  ،ی رزاخانیرضا م  ،ی مجتب  کاوند،   .2

  3ص  ، (1397)

    556ص   گفته،ش ی : پ1402 پورفرد،ی و عبد عهد،ی قاسم ،ی بخشی عل   .3

  مطالعات  « ی و اقتصاد   ی فقه  دگاهیاز د   ی معامله ارز  اریو اخت  های آت  ی . »قراردادهای احمد، و احمد بهاروند  ، ی شعبان   .4
  47( ص 1389: ) 1 ۀشمار، 3  ی دورۀاقتصاد اسلام

5. Arias-Barrera, Ligia Caterine. The Law of ESG Derivatives: Risk, Uncertainty and 

Sustainable Finance. (New York: Routledge Research in Finance and Banking Law, 

2024) p. 98   
6. Boyle, Patrick, and Jesse McDougall. Trading and Pricing Financial Derivatives; 

A Guide to Futures, Options, and Swaps. (Berlin: Walter de Gruyter GmbH & Co 

KG., (2018) p. 43  
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ن  د   ز ی تورم  تع   گر ی از  همچن   کننده ن یی عوامل  بود.  هم    1لا کامن   در   که گونه آن   ن، ی خواهند 

خواهد    شتر ی ب   ار ی الاخت باشد مقدار وجه   تر ی مدت انتظار طولان   هرچه   مورد توجه قرار گرفته، 

 بود. 

نظر بعض   دهد ی نشان م   شتر ی ب   دقت  نبوده    ، تعهد   ن ی ا   ، 2ی که برخلاف  به فروش«  »تعهد 

است    ی بلکه عهد   ، ی ک ی نه تمل   اول   ۀ معامل   ن، ی بنابرا فروش« است.    ی برا   جاب ی بلکه »تعهد به ا 

  طور هما چون    ، کننده است عرضه   ی سو فقط از   ، 3ی بعض   نظر رغم  علی   بودن« ی »عهد   ن ی و ا 

است   ز ی ن   5لا در کامن   و   اند کرده ابراز    هم   4گران ی د که   انجام    ی تعهد   ی متقاض   ، معمول  به 

 معامله ندارد و مختار است.  

  جاد ی نه متضمن »انتقال حق« بلکه متضمن »ا   اول   ۀ معامل   ، 6ی برخ   نظر   رغم ی عل   ن، ی بنابرا 

چون    است   منشأ در    ق ی معامله )معامله اول( متضمن تعل   ن ی که ا   داست ی پ   ناگفته حق« است.  

ا    ار، ی الاخت وجه   افت ی در   ی ازا   در   کننده عرضه   اگرچه  انشان  به    ۀ معامل   و   کرده   جاب ی تعهد 

به رس متعهد   ی اجرا   اما   ده، ی گرد در همان لحظه منعقد    اول  زمان مورد توافق    دن ی به معلق 

است.   بهره   ن ی ا شده  با  تعل   از   ی ر ی گ معامله که  با    د ی نبا   ، صورت گرفته   منشأ در    ق ی راهکار 

اشتباه    رد، ی گ ی مورد بحث قرار م   مقاله   ۀ ادام   در   که در انشان    ق ی استفاده از راهکار تعل   با   معامله 

مطرح    ز ی ن   7لا در کامن   که گونه و آن   افته ی ن   خاتمه   ی معامله قرارداد   ار ی اخت   قرارداد .  شود   گرفته 

 
1.  Boyle & McDougall, 2018: Up cit., 25  

  گفته، ش ی: پ 1386  ، ی رویو ش   زادهن ی ؛ حس 52ص    ، ( 1382: ) 33  ۀ شمار  ، تی اهل ب  فقه   ار« یاخت  »عقد   ، محمد  ،ی قم  منؤم   .2

نظام   ی قیمعامله با مطالعه تطب   ار یاخت  »قرارداد   ، و بهنام قنبرپور  نژاد، ک یجواد ن  ،ی مصطف  ،ی گندوان  زادهوسف ی؛  104ص  

  ا،ینی دیو س  اینی ؛ معصوم 365.:  368-349(  1399: )49  ۀشمار،  13  دورۀ ،  آزاد  ی حقوق  قات یتحق  ه« یو فقه امام  ران یا  ی حقوق

  168ص   گفته،ش ی: پ 1389

  108ص  گفته، ش ی: پ1386 ،ی روی و ش زادهن یحس    .3

ص    گفته،شی : پ 1402 پورفرد،ی و عبد عهد،ی قاسم ،ی بخشی ؛ عل151ص   گفته،ش ی : پ1389 ا،ینی دیو س اینی معصوم  .4

  یعی؛ و رف1ص    گفته،ش ی : پ1392پاشا،    زادهی و قل  ی ؛ محب124ص    گفته، ش ی: پ1392  ، ی زدی  ی و علوم  ی کشتکار  و ؛  557

  89ص    گفته،ش ی: پ1385 ، ی و عبدالصمد

5. James, Simon. The Law of Derivatives. (New York: Informa Law from Routledge, 

2013); Kothari, Vinod. Credit Derivatives & Structured Credit Trading. (Singapore: 

John Wiley & Sons (Asia) Pte. Ltd., 2009) p. 9  

  87ص   گفته،ش ی : پ1385 ،ی و عبدالصمد ی عی؛ رف52ص   گفته،ش ی: پ1382 ،ی قم مؤمن   .6

7.   Kothari, 2009: Up cit., p. 59  
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آن    ی متقاض   ی کند ول   جاب ی کننده ا عرضه  ، تعهد  د ی در سررس  اگر باز است.   ی قرارداد  ، شده 

  و   گردد ی م   ی او منقض   ی سو شده از انجام   جاب ی شده و ا   فان ی کننده ا تعهد عرضه   رد، ی نپذ را  

 کننده را ابران کرده است.  عرضه   ، ی که متقاض   گفت   توان ی نم   باره ن ی ا   در 

مشخص   در   کننده عرضه   دوم،   ۀ معامل   عنوان به  کرده زمان  عمل  خود  تعهد  به    ، شده، 

م   فروش   منظور به را    ی جاب ی ا  انشان  نظر  مورد  در   کند ی موضوع  پ   ی متقاض   جه ی نت و    دا ی حق 

  ی فقه   دگاه ی از د   هم   1گران ی د   که   گونه آن   ا ی قبول نکند،    رد، ی بپذ را    جاب ی که آن ا   کند ی م 

  ، اند توجه داشته   هم   2گران ی د   که   طور همان   درواقع، انتقال دهد.    ی گر ی د   به اند،  مطرح کرده 

اوراق    ، 3ی برخ   ر ی تعب به   ن، ی بنابرا .  دوم   ۀ معامل است نه    اول   ۀ معامل معامله شامل    ار ی قرارداد اخت 

انتقال در  و اوراق قابل نقل  صورت به معمول است،  ز ی ن  4لا کامن   در  که گونه آن معامله  ار ی اخت 

اهل فن مناقشه    ان ی م   در اند،  مطرح کرده   ز ی ن   5ی بعض   که گونه آن .  شوند ی بورس هم متبلور م 

مناقشه   ن ی ا  ش ی دا ی اصل پ  ی حکم. ول  ا ی است  حق  ۀ مقول معامله از  ار ی اخت  وجود دارد که حقّ 

نوع   ی ناش  در   ، است   ی دقت ی ب   ی از  در    ی متقاض   واقع چون  معامله  را    ن ی ا   اول   ۀ درج در  حق 

به  عرضه   د، ی سررس   دن ی فرارس   با   6ی برخ نظر    رغم ی عل که    آورد ی دست م به  کننده را وادار 

در    دوم   ۀ معامل   جاب ی ا  و  پ   دوم   ۀ درج کند  ا   کند ی م   دا ی حق  آن  هر    جاب ی که  )نه  خاص 

اند،  مطرح کرده   ز ی ن   7ی بعض   که   گونه آن بود    بهتر رد کند.    ا ی قبول    ، انشان شد   ی ( را وقت ی جاب ی ا 

را منتقل کرد    ی ار ی اخت   حقّ   توان ی م چگونه    انتظار،   ۀ دور که در    کردند ی م مناقشه    باره ن ی ا   در 

 
معامله در    اری . »قرارداد اخت ی میسل  رضا یو عل  رضا، ی عل  ،ی نیام  و ؛  147ص    گفته، ش ی: پ1389  ا،ینی د یو س  اینی معصوم   .1

  27ص    ،(1390: )7 ۀ شمار، 4 ی دورۀفقه و حقوق اسلام پژوهشنامه ،« فقه

  ی، دورۀ فقه و حقوق اسلام  ی هاپژوهش  ، « معامله  ار یقرارداد اخت  ی فقه  ی »بررس  پوری رجائ  ی رضا، و مصطف  پور،عباس   .2

»تب  زاده،ن ی حس  و؛  102ص    ،(1391:  28  ۀشمار،  8 اخت   نیی جواد  :  9  ۀشمار،  5  ی دورۀاسلام  حقوق  « معامله   اریقرارداد 

  87ص  ، (1387)

  1ص  گفته،ش ی : پ1392پاشا،  زادهی و قل ی محب  .3

4.  Rechtschaffen, 2009: Up cit., p. 45  

  137ص  گفته، شی : پ1392 ،ی زدی ی و علوم  ی کشتکار   .5

  359ص  گفته،ش ی : پ1399و قنبرپور،  نژاد، ک ین ،ی گندوان زادهوسف ی  .6

بانکدار  ، ی گلمراد   .7 در  مشتقه  محصولات  و  »ابزارها  مبانی اسلام  ی حسن.  تجربه   ی فکر  ی :    ۀفصلنام  « ی عمل  ی هاو 
  92 ، ص (1394: ) 1، شماره 1  ی، دورۀاسلام ی و بانکدار ی مال مطالعات
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  جه ی نت   ن ی لاجرم به ا   صورت،   ن ی ا   در نشده است.    جاد ی ( ا جاب ی که هنوز موضوع آن )انشان ا 

  1نگرا ی د که    طور همان نشده    جاد ی که هنوز موضوع آن ا   ی معامله حق   ی که برا   دند ی رس ی م 

 در انشان نخواهد بود.    ق ی بهتر از توسل به تعل   ی ا چاره   ، اند داده   نظر   ز ی ن 

موضوع معامله   جاب، ی تعهد به ا   انجامِ  ی برا   شده ن یی تع  اگر در زمانِ  ، ی راهکار جار   طبق 

نباشد    ی کاف   ۀ انداز به   دسترس  به   مت ی ق   ا ی در    ، باشد   افته ی   ش ی افزا   نامطلوب نحو  آن 

انشا عرضه  به  اقدام  و  زد  خواهد  سرباز  تعهد  انجام  از  کرد.    جاب ی ا   ی کننده  نخواهد 

بر  فائق   ی برا   اند، کرده   ابراز   2ی بعض   که گونه آن    ات ی مقتض   برخلاف   مشکل،   ن ی ا آمدن 

م   کننده عرضه   ، تجارت  وادار  تغ   در و    بسپارد بورس    به   ی ن ی تضم که    کنند ی را    ر یی صورت 

لزوماً موضوع    ، 3ی بعض   نظر   رغم ی عل   البته، کند.    ل ی تعد   را   ن ی تضم آن    ، موضوع معامله   مت ی ق 

کل  بود.    ی معامله  داده   ز ی ن   4ی بعض که    گونه همان نخواهد    در   سندگان ی نو   اغلب اند،  انجام 

  چون کنند.    ن یی تع   ی حقوق   ا ی   ی معامله را از نظر فقه   ن ی ا   ت ی اند که ماه تلاش کرده   باره ن ی ا 

  ت ی ماه   ل ی مقاله از تحل   ن ی در ا   شود ی م   ی پوش چشم   اول   ۀ معامل در انشان از    ق ی در راهکار تعل 

 شده است.    نظر آن صرف 

دچار اختلال    ی اخذ مبلغ را از نظر تجار   مقابل روش تعهد در   کاربرد مشکل ششم    وجود 

روش    ن ی مانع از استفاده از ا   ، آن   بودن چون اصل سرعت در تجارت و لزوم روان    کند؛ ی م 

کند تا نوبت    ار ی را اخت   جاب ی ا   ی کننده انشا که عرضه   شود ی م   لازم   ت، حال   ن ی ا   در   را ی ز است.  

اخت  از   ار ی به  به   ۀ دربار   5ی بعض   که   گونه آن برسد.    ی متقاض   ی سو معامله  عنوان  قولنامه 

به    دن ی رس   ی برا   معامله ش ی پ   ی نوع   اول   ۀ معامل   ز ی روش ن   ن ی اند، در ا مطرح کرده   معامله« ش ی »پ 

مشابه  مشکلات  و  است  دوم  م   ز ی ن   باره ن ی ا در    ی معامله  شخص    نکه ی ا   ی برا .  شود ی مطرح 

 
قراردادها  قی تعل  ی حقوق   ل ی»تحل  ،احد   ،ی منقوطا  زادهی قل   .1 در  انشان  تجارتوحمل   ی در  مبان  فقه  « ی نقل  حقوق    ی و 

  387 ، (1401: )2 ۀشمار، 55 ۀدور ،ی اسلام

  127ص  گفته، ش ی: پ1392 ،ی زد ی ی و علوم ی کشتکار  و؛ 4ص   گفته،ش ی : پ1397 ره، یو پ ،ی رزاخانیکاوند، م   .2

  361ص  گفته،ش ی : پ1399و قنبرپور،  نژاد، ک ین ،ی گندوان زادهوسف ی  .3

  154ص   گفته،ش ی: پ1389 ا،ینی د یو س اینی معصوم  .4

حقوق    مطالعات  ۀفصلنام  « آن در حقوق تجارت  ی در انشان و کاربردها  قی تعل  ی حقوق  لی»تحل   ،احد  ،ی منقوطا  زادهی قل   .5
  118ص   ، (1396: ) 1 ۀشمار،  47 ۀ،دوری خصوص
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معامله    ار ی قرارداد اخت   و برهاند    ، مشکل ششم   ی حت   مشکلات،   ۀ هم خود را از    مان ی س   یِ متقاض 

 بود.    خواهد در انشان    ق ی از تعل   استفاده   کار   ۀ چار   رد ی خود بگ به   ی شکل تجار 

  2د ی خر   ار ی اخت   ی برا   نه معمول است،    ز ی ن   1لا کامن   در که    طور همان اوراق ممکن است    ن ی ا 

حق باشد.    ا ی خدمت،    کالا،   کردن واگذار    ا ی   3فروش   ار ی اخت   ی برا   بلکه   آوردن؛   دست به   ا ی 

  رغم ی عل   ا ی   ع ی ب   لزوماً   4، ی بعض   نظر   رغم ی عل   ، معامله   ار ی قرارداد اخت   موضوع   ۀ معامل   درواقع، 

  مطرح هم    6  نظران صاحب   گر ی گونه که د همان   بلکه نیست    صل    لزوماً   5، ی دیگر نظر بعض 

نظا   تواند ی م   اند، ه کرد  و  معاوضه  ن   ر ی صل ،  سبب    ات ی مقتض   گرچه باشد.    ز ی آن  تجارت 

اخت   شود ی م  برا   ار ی که  معمولاً  نظر  باشد   ی مورد  معوض    نظر   رغم ی عل   ی ول   ، معاملات 

اند، موضوع  هم توجه داشته   8گران ی د   که گونه آن   نکه ی ا   ضمن .  ست ی ن   طور ن ی ا   شه ی هم   ، 7ی بعض 

  ار ی اوراق اخت   ، معمول است   ز ی ن   9لا کامن   در   که گونه آن باشد.    ی هر مال   تواند ی معامله قاعدتاً م 

اوراق   ا ی فروش اوراق سهام، اوراق قرضه،   ا ی   د ی معامله در بورس ممکن است مربوط به خر 

 قبض انبار باشد.    ا ی بارنامه،    ر ی نظ   یی کالا 

که    شود ی م   مشاهده معامله را در جامعه    ار ی سلب اخت   ا ی معامله    ار ی از اخت   ی گر ی د   موارد 

از ا  برا هستند مقاله    ن ی ا   بحث   موضوع   لبته خار     هم   10لا کامن   در که    طور همان مثال،    ی . 

  ی ن ی تا مدت مع   ی ول   خشد ب ب   را   ی کارکنانش سهام به   ی شرکت است    ممکن شده است،    مطرح 

انتقال سهام    ار ی که چگونه اخت   م ی شاهد   ن، ی . همچن دهد ی آن سهام را به آنان نم   انتقال   ۀ اجاز 
 

1. Rechtschaffen, 2009: Up cit., p. 289   

2. Call option 
3. Put option 

  55ص   گفته،ش ی: پ1382 ،ی قم مؤمن   .4

  64ص  گفته، ش ی: پ1389 ،ی و بهاروند ی شعبان  .5

  89ص   گفته،ش ی: پ1385 ،ی و عبدالصمد ی عیرف  .6
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شده    ل ی تبد   ی اجتماع   و   ی اقتصاد   ی ها حوزه   در   بحث   مورد از موضوعات    ی ک ی به    عدالت 

 است.  

   ا شاء   در   ق ی تعل   راهکار )   و شنهاد ی پ   راهکار .  2
که    در  است  سکر  به  لازم    اثبات   ق ی تحق   با   ز ی ن   1پژوهشگران   ی برخ   که   گونه همان ابتدا 

تعل کرده  ا   ق ی اند،  قانونگذار  نظر  از  انشان  و      ی صح   ران ی در  معلق    ی مخالفت است  انعقاد  با 

در انشان   ق ی و ندارد. قانونگذار با قبول صحت تعل   نداشته در انشان  ق ی صورت تعل معاملات به 

  ق ی صورت تعل را به   ها آن   توان ی که نم   ی موارد   ی عن ی آن،    ی که موارد استثنا   رفته ش ی پ   یی تا جا 

منعقد   انشان  عاد   نکاح،   ی عن ی   کرد در  ن   ، ی ضمان  را  طلاق  از    ز ی و  است.    نگاه برشمرده 

امر  در انشان( معلق به   ق ی آن بر حسب انشان )تعل   ر ی ث أ که ت   ست ا   ی عقد معلق عقد   قانونگذار، 

نداشته   منشأ در   ق ی به تعل  ی توجه   وجه چ ی ه عقد معلق به  ف ی باشد و قانونگذار در تعر   ی گر ی د 

در هر    ق ی تعل   ا ی در »قبول«،    ق ی تعل   جاب«، ی در »ا   ق ی تعل   ی عن ی در انشان    ق ی است تعل   ی ه ی است. بد 

 دو.  

وقت   آن   گفته ش ی پ   فروش«   جابِ ی ا به   »تعهد   راهکار   ۀ دربار   مهم   ۀ نکت  موعد    ی است که 

م   شده ن یی تع  تا    زمان   ۀ فاصل که ممکن است در    ی به تحولات   توجه با   رسد ی فرا  تعهد  انعقاد 

که از    شود ی ( وسوسه م مان ی س   ۀ کنند عرضه متعهد )   ، باشد   وسته ی وقوع پ آن به   ی زمان اجرا 

  ی وقت  تا نکند.    جاب ی ا شده  داده وعده   خ ی را در تار   مان ی تعهد سرباز زند و فروش س   ی اجرا 

قبول    ی جاب ی ا   ن ی چن  امکان  فراهم    ا ی نباشد  انعقاد  امکان  بود و چون  نخواهد  امکان رد هم 

ن   ست ی ن  اجران  امکان  بود.    ز ی لاجرم    وجود   ۀ لازم   ، ی متقاض   ی برا   ار« ی »اخت   وجود نخواهد 

اخت  است. پس    ار ی قرارداد  کامن   که   گونه آن معامله  است،    ز ی ن   2لا در  در    توان ی نم معمول 

  شده رفته ی خود پذ به قرارداد خود   جاب ی ا   ، موعد اجران   دن ی محض رس قرارداد شرط کرد که به 

  استفاده   با   ن«، ی عنوان »تضم به   ی مبلغ   ، فروش )عرضه( وادارکردن فروشنده به   ی برا شود.    ی تلق 

باا شود ی م   اخذ   ی و   از شده و در همان زمان تعهد    محاسبه خاص    ی ها فرمول از     حال، ن ی . 

آن را برخلاف    ی درپ ی پ   از، ی با مبلغ مورد ن   ن ی تضم   زان ی م شدن  از نامتناسب   ی ر ی جلوگ   ی برا 
 

  103ص   گفته،ش ی: پ 1396  ،ی منقوطا زادهی قل  .1
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و    ات ی مقتض  داشته   1گران ی د که    گونه همان تجارت  توجه    ، بار مشقت   ی روند   با اند،  هم 

ابتدا    از   تواند ی نم   مان ی س   ی متقاض   جه، ی درنت .  کنند ی م   ل« ی »تعد  از  کمک   با همان  گرفتن 

هنوز    چون   ؛ شده اقدام کند داده وعده   ی ها مان ی س   ف ی توق به   ، احکام   ی اجرا   ۀ ر ی دا دادگاه و  

 است.    افته ی ن   تحقق   فروش   جه ی درنت نشده و    اجرا معامله(    جاب ی )تعهد به ا   مذکور تعهد  

دو قرارداد    اند، کرده مطرح    حاً ی تلو   هم   2گران ی د   که   گونه آن   ، ی ط ی شرا   ن ی چن   در   درواقع، 

است    ی ه ی . بد « فروش   »قرارداد   ی گر ی و د  « معامله   جاب ی ا به  تعهد  »قرارداد   ی ک ی   ؛ مطرح است 

هم    ها آن با    مرتبط   ی تعداد دعاو   ، همان نسبت حداقل به   شود ی م   شتر ی هرچه تعداد معاملات ب 

بروز بحران   و   استفاده سون نتوانسته مانع از   ، 3ی بعض  عبارت به  ، ی فعل  راهکار .  ابد ی ی م   ش ی افزا 

  دن ی گنجان   ی چگونگ   ۀ دربار   4ی برخ   که   یی ها دگاه ی د به    باتوجه .  گردد در بازار اوراق بهادار  

احتمال  اختلافات  ارجاع  قراردادها   ی داور   به   ی شرط  تعل   با   ی تجار   ی در  از  در    ق ی استفاده 

  ی شرط ارجاع به داور   ان ی م از شباهت راهکار    یی ها بارقه گفت    توان ی م   اند، ده کر   ابراز انشان  

 .  خورد ی چشم م معامله به   ار ی و قرارداد اخت 

  « در انشان فروش   ق ی »تعل از روش    فروش«   جاب ی ا استفاده از روش »تعهد به   ی جا به   اگر 

  ی متقاض   ، در انشان   ق ی روش تعل   در خواهد بود.    ی گر ی د   ۀ گون به   ت ی استفاده شده باشد وضع 

تعهد    ی ازا   مبلغ نه در   ن ی . ا پردازد ی م او    به   ی مبلغ   و   کند، ی م کننده مراجعه  به عرضه   مان ی س 

در موعد    مان، ی س از    ی مشخص مقدار    فروش   ی برا است که او    ی جاب ی ا   بابت کننده بلکه  عرضه 

موعد،    دن ی فرارس   ی عن ی به  تحقق معلق   با .  کند ی م   ارائه   مان ی س   ی به متقاض   ن، ی مبلغ مع به   مقرر، 

را تصرف کند،    ها مان ی س   ، را منعقد کرده   معامله   جاب، ی قبول آن ا   با مختار است که    ی متقاض 

  ک ی فقط    ، ی برخلاف روش قبل   روش، ن ی درا .  ود مانع انعقاد معامله ش   جاب، ی ا   آن   ردّ   با   ا ی 

است  مطرح  ا مان ی س   فروشِ   معلقِ«   ۀ »معامل   ی عن ی   ؛ معامله  معامله    ، معامله   ن ی .  برخلاف 

 .  ی عهد است نه   ی ک ی تمل   گفته، ش ی پ 
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  د ی آ ی برم   «، ی ل ی عرب »زح   دان حقوق  نظر   ۀ دربار   ، 1ی بعض   ی سو شده از مطالب مطرح   از 

او هم   .  است   دانسته ی م معامله    ک ی تنها    گرفتن شکل   بر ی مبتن   را معامله    ار ی اخت   قرارداد که 

الصحه  اصاله   ، ی عقد   بودن نامشروع    ا ی صورت شک در مشروع    در   ، 2ی بعض   نظر   رغم ی عل 

معامله وجود دارد و عنوان    ک ی   ی وقت بودن آن داد.    حکم به مشروع   د ی و با   شود ی حاکم م 

اهل    ی فقها   ژه ی و به - فقها    ی ازسو   3ی برخ که    ی اشکال   گر ی است د   ع ی مثال ب   ی آن معامله برا 

اسلام  فقه  مجمع  اخت عدم   ۀ دربار   - ی سنت  قرارداد  شناخته   ار ی تطابق  عقود  با  شده  معامله 

  ی گر ی از اشکالات د   ی برخ   ب، ی ترت ن ی ا به   درواقع، .  آمد نخواهد    ان ی م به   ز ی ن   اند، کرده مطرح 

اخت   بر   4ی بعض   ۀ گفت به که   قرارداد  م   ز ی ن   است، معامله گرفته شده    ار ی صحت  .  شود ی مرتفع 

  مان، ی س   ر ی و محسوس نظ   ی ماد   ی بلکه موضوع   ار« ی اخت   نمونه، موضوع معامله نه »حقّ   ی برا 

بحث    ی برا   ی ضرورت   گر ی د   5اند،  ی مطرح کرده بعض   آنچه   رغم ی عل   جه، ی درنت خواهد بود.  

ب   امکان   ۀ دربار  ن   ع ی موضوع  »حق«  ا   در نخواهد داشت.    وجود   ز ی قرارگرفتن  از    ن ی استفاده 

معامله«    جاب ی وادارکردن او به »ا   ی کننده برا از عرضه   ن ی به اخذ تضم   ی از ی نه ن   گر ی راهکار، د 

 خاص آن.    ی ها ی دگ ی چ ی با مشکلات و پ   جاب ی آن ا   ل ی تعد   به   ی اج ی احت   نه   و خواهد بود  

گونه که در  و همان   ماند ی م   ی باق   جاب ی ا   ن ی ا   ، به تا حصول معلق   جاب ی ا   انشان   ۀ فاصل   در 

  استعداد  جاب ی ا  ن ی ا  شود، ی م ملاحظه  ، در انشان  ق ی تعل   ی عنوان مصداق اجلا به  ت، ی عقد وص 

  ار ی قرارداد اخت   اند، کرده هم ابراز    6گران ی د   که گونه آن   درواقع، مدت را دارد.    ی طولان  ی بقا 

و برخلاف    افتد ی نم   جاب ی ا   ی برا   ی اتفاق   ، گذر زمان   با است.    7ی قرارداد آت   ی معامله هم نوع 

به  »تعهد  روش  در  شد   جاب« ی ا آنچه  ن   ی تقاض م   ، گفته  رس   ست ی نگران  با    موعد،   دن ی که 
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  ا ی فوت    با   ، است   لازم   معلق،   جاب ی ا   ن ی ا   چون استنکاف کند.    جاب ی کننده از انشان ا عرضه 

کننده  آن است که عرضه   جاب ی ا   ن ی ا   بودن   . علت لازم شود ی نم   ی کننده هم منتف حجر عرضه 

معلق هم مانند    جاب ی گرچه ا   گر، ی د عبارت به کرده است.    افت ی در   ی انشان آن عوض   ی ازا   در 

داده   1گران ی د   که گونه آن منجز    جاب ی ا  نظر  ا   ز ی جا   قاعدتاً اند،  هم  و    کننده جاب ی است 

  ا ی حکم قانون  به   ی در موارد   ی خود رجوع کند ول   جاب ی شدن آن از ا   قبل از قبول   تواند ی م 

قرارداد به  م   جاب ی ا   ن ی ا   ، موجب    که   طور همان را    لازم معلق    جاب ی ا   ۀ نمون .  شود ی لازم 

به نفع ثالث    تعهد   جاب ی ا و   ی سهام   شرکت   س ی تأس  جاب ی ا   در اند، هم مطرح کرده  2گران ی د 

قراردادها  بوده و حمل   ی در  شاهد  ا   درواقع، .  م ی ا نقل  از  قرارداد    موضوع   ۀ معامل   نکه ی فارغ 

  3لا در کامن   که گونه آن معامله    ار ی خود قرارداد اخت   ، باشد   رمعوض ی غ   ا ی   معوض   ۀ معامل   ار ی اخت 

 .  است   معوض   ، قرار گرفته   4حکم   ورد م   ز ی ن 

منجز    جاب ی ا   ، به حاصل نشده معلق   ی ندارد چون تا وقت   ی ارزش   ، به قبل از حصول معلق   رد  

را رد کرده    جاب ی ا به هم  قبل از حصول معلق   ی اگر متقاض   ی حت   پس و کامل نشده است.  

م   ، باشد  از حصول معلق   تواند ی همچنان  بعد  قبولِ آن را  اما،  قبول کند.  از حصولِ   به    قبل 

م معلق  حساب  معلق  قبول  به   شود ی به  معلق و  حصول  و    ، طورخودکار به   ، به محض  قبول 

شده   جاب ی ا  منجز  م به   ، هردو  حصولِ وندند ی پ ی هم  با  قابل   جاب ی ا   ، به معلق   .  و  قبول  منجز 

و   ی متقاض   ان ی عقد م  د، ی انشان جد   گونه چ ی ه   به   از ی بدون ن   جاب، ی ا و با الحاق قبول به  شود ی م 

از حصول    بعد با منجزشدن قبول    ا ی . بعد از قبول  گردد ی اجرا م قابل   ، کننده منعقد شده عرضه 

با مراجعه    ها، مان ی س   م ی کننده از تسل استنکاف عرضه   صورت در    تواند ی م   ی متقاض   ، به معلق 

در    شده به مقدار معلوم   ها مان ی س   ف ی اقدام به توق   اجرا،   ۀ ر ی دا گرفتن از  به دادگاه و کمک 

به مراجعه به دادگاه و با    از ی باشد او بدون ن   ی ت ثب   ی . اگر قرارداد مربوطه رسم کند قرارداد  

  5گران ی د   که   گونه آن .  کند   ها مان ی س   ف ی اقدام به توق   تواند ی م   ، ثبت   ی گرفتن از اجرا کمک 
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ابراز   استثنا   اند، کرده هم  موارد  روش    ار ی اخت   ۀ و ی ش صرف،    ع ی ب   ر ی نظ   یی در    کاملاً معامله 

نظر    مطابق و    ست ی ن   ی کاف   عقود   گونه ن ی ا   ی و قبول برا   جاب ی ا   چون صرفِ   ست، ی ن   ی کارساز 

ا     ی تصر به   1گران، ی د  تحقق  است.    ، عقود   گونه ن ی قانون،  معامله  موضوع  قبض  به  معلق 

به  معامله، معلق   ار ی موعد اخت   دن ی فرارس بر  انعقاد معامله، علاوه   ی برا   ی عقود   ن ی چن در    درواقع، 

  ، معامله   ار ی اخت   قرارداد   در اگر موضوع معامله    بود   ، گفت   توان ی وجود دارد. م   ز ی ن   ی گر ی د 

انعقاد معامله   ، معاملات   گونه ن ی در ا   را ی است؛ ز   سان ن ی بد   ت ی وضع   نیز  باشد   رمنقول ی اموال غ 

 .  است   ز ی ن   ی ثبت رسم   فات ی تشر   ت ی به رعا   علق م 

   به معلق   ی چگو گ .  1.2
به مطرح  معلق   ی را برا   ی ط ی قانون تجارت )ق.ت.( شرا   ا ی )ق.م.(    ی در قانون مدن   قانونگذار 

مثال،    ی برا   « ی ن ی زمان مع   دن ی به »فرارس که معلق   رسد ی نظر نم به   ی راد ی ا   ن، ی نکرده است. بنابرا 

  در ق.ت.  در و  « ی به »فوت موص معلق  ت، ی وص   در درنظرگرفته شود.  گر ی د  ماه سه   دن ی فرارس 

کالا به مقصد    دن ی »رس کننده کالا  ارسال   ی برا   ه ی ال مرسل   ی ن ی جانش به  معلق   ، نقل و قرارداد حمل 

مرسل  به  اطلاع  »رس   دن ی »رس   ه«، ی ال و  مقصد«،  به  به   دن ی کالا  مرسل بارنامه    ا ی   ه«، ی ال دست 

به   د ی رس   دن ی »رس  مرسل کالا  حمل   ده ی گرد   ن یی تع   ه« ی ال دست  قرارداد  در    ، نقل و است. 

حمل   در   مندر    ثالثِ   نفع به   تعهد   ۀ کنند قبول   ه، ی ال مرسل  است.  و قرارداد    س ی تأس   در نقل 

  بهِ معلق   « شرکت   ل ی »تشک   و   مؤسس   ی مجمع عموم   ز ی آم ت ی موفق   ان ی پا   ، عام   ی سهام   شرکت 

 .  است   ی به آن شرکت سهام   سان ی نو ره ی پذ   و   مؤسسان   الحاقِ 

معلق   بودن ی احتمال   قانونگذار  شرط  است   بودن به  را  نداده  به   ؛ قرار  آت هرچند    ی سببِ 

  ات ی ه ی بد به   ق ی تعل وجود دارد.    بودن ی از احتمال   یی ها ه ی ما   ادشده ی از موارد    ک ی هر در    بودن، 

خود را    جاب ی شرط انشان ا   کننده جاب ی ا   نکه ی مثل ا   آورد ی به حساب نم   ق ی تعل   قانونگذار را  

  بودن حواله را طلبکار    جاب ی ا   شدن شرط واقع    ل ی مح   ا ی طرف مقابل قرار دهد،    داشتن ت ی اهل 

قرار داد که در گذشته    ی امر   توان ی به را نم است که معلق   مسلم محتال از خود قلمداد کند.  
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را    جاب ی انشان ا   توان ی نم   مثلاً وقوع آن وجود ندارد.  عدم   ا ی وقوع    در   ی د ی واقع شده و ترد 

 دانست.    کننده جاب ی ا   بودن   زنده معلق به  

است ممکن است موارد    بودن ی احتمال   ی برا   ی اصل   یۀ پا به گذر زمان که    از ی ن   بر افزون 

به   ی گر ی د  معلق هم  تع عنوان  برا   ن یی به  ا   ی گردد.  ا   کننده جاب ی مثال،  را    جاب ی انشان  خود 

مع موفق   به منوط ر   ی ن ی شدن شخص  انتخابات    که   گونه آن   البته، .  کند   ی جمهور   است ی در 

عمل  اجتناب از غرر به   ی لازم برا   اط ی احت   د ی به هم با معلق   ن یی تع   در اند،  هم نظر داده   1گران ی د 

  ن ی مع   قاً ی دق   ر ی در مثال اخ   د ی با   ، معلق لازم شده باشد   جاب ی ا   که ی درصورت نمونه،    ی . برا د ی آ 

  لازم   هنوز معلق    جاب ی ا   اگر است. اما    ی چه سال   ی جمهور   است ی شود که منظور انتخابات ر 

  خود رجوع کند و عدم  جاب ی از ا  ، ی ت ی نارضا   صورت در  تواند ی م  کننده جاب ی ا  ، نشده باشد 

  ی به برا چند معلق   ن یی تع   نکه، ی ا   ضمن او نخواهد بود.    ی برا   ی دشوار موجب    باره ن ی ا   در   ن ی تع 

کند که   جاب ی ا  ن ی چن  ی به متقاض  مان ی س   ۀ کنند عرضه   نکه ی ا  مثل است.    ی صح   ز ی عقد معلق ن 

فرا برسد و تو    شده ن یی زمان تع   نکه ی ا تو فروختم معلق به مورد درخواست را به   ی ها مان ی »س 

 . « ی را هم از مرجع مربوطه گرفته باش   مان ی س   یۀ سهم در آن زمان  

  ه معامله شبه   ار ی اخت   قرارداد در    ی تورم   ط ی شرا   در اند،  مطرح کرده   ز ی ن   2ی بعض   که گونه آن 

به    بودن ی قمار  دارد.  وجود  معامله    جاب ی ا   ۀ لحظ   در   ی تورم   ط ی شرا   در که    ی معن   ن ی ا هم 

کرده باشد و    ر یی معامله به ضرر او تغ   ی در زمان اجرا   مت ی کننده نگران است که ق عرضه 

قمار    ف ی تعر   در   حاً ی تلو   هم   3گران ی د که    طور همان   ی عن ی دارد.    را   دغدغه   ن ی هم هم    ی متقاض 

. در قرارداد  د ی آ ی م   شمار به احتمالات از ارکان قمار    با   باخت اند، امکان برد و  مطرح کرده 

  ن ی ا اند،  کرده   مطرح   5ی بعض که    ی نظرات   و   4افراد   ی برخ   دگاه ی د   رغم ی عل   ز، ی ن معامله    ار ی اخت 
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  ز ی ن   2لا کامن   در که    طور همان دارد.    وجود اند،  هم مطرح کرده   1گران ی د   که گونه آن امکان  

قرارداد    ن ی ا   ۀ ج ی نت در    ست ی ن معامله لزوماً قرار    ار ی اخت   ی مورد توجه قرار گرفته است، متقاض 

هنگفت  سود  آن   ن ی ا   بودن ی قمار   امکان .  ابد ی   دست   ی به  قرارداد    برخ نوع  که    ی گونه 

تر  برجسته   ی زمان   ژه ی و به   اند، کرده   مطرح   4ی بعض   و   3اند داشته   توجه بدان    ز ی نظران ن صاحب 

آن را    مت ی ق   ، ( ی ک ی ز ی ف   یۀ )تسو   شده ی دار ی خر   ی کالا   افت ی در   ی جا به   ی متقاض   که   شود ی م 

در  روز  نرخ  به ی نقد   یۀ )تسو   دارد ی م   افت ی به  و  بعض (  م   5ی عبارت    حال، ن ی باا .  کند ی سود 

م   شتر ی ب   ی بررس  ا   دهد ی نشان  قمار    ات ی خصوص   ۀ هم قرارداد    ن ی در  در  ندارد.  وجود  قمار 

باخت    ی ک ی سود کند و برد    ا ی کند    ضرر به  حصول معلق   با   است ممکن    ن ی از طرف   ک ی هر 

کننده  باخت عرضه   ی معن به   ی متقاض   برد   ظاهراً قرارداد گرچه    ن ی ا   در   ی خواهد بود ول   ی گر ی د 

ول  بادآورده(    ی است  سود  )کسب  برد  متقاض   شه ی هم امکان  به  و    ی اختصاص  دارد 

نم عرضه  برنده  هرگز  مطرح    6ی بعض   طورکه آن .  شود ی کننده  انگلستان  حقوق  از  نقل  به 

ا کرده  مصداق   ن ی اند،  قراردادها   ی قرارداد  در    که   گونه آن است.    جانبه ک ی پاداش    ی از 

( که در آن قرار گرفته است  ی سک ی )ر   ی معامله خطر   ار ی اخت   ۀ دارند   ، مطرح است   ز ی ن   7لا کامن 

تحم  مقابل  به طرف  بعض به   ب، ی ترت ن ی ا به .  کند ی م   ل ی را  برا   ، 8ی عبارت    ی ت ی خود وضع   ی او 

م   ها محدود در شرکت   ت ی با مسئول   ک ی شر   ت ی به وضع   ه ی شب    رغم ی عل   البته، .  کند ی فراهم 

بعض   ی نظر  نفع متقاض   ت ی موقع   شه ی اند، هم مطرح کرده   9ی که    چنانچه .  کند ی نم   ر یی تغ   ی به 
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  اقدام  ، شده حاصل  ار ی اخت  از   ی ر ی گ با بهره  ی متقاض  ابد ی  ش ی موضوع معامله افزا  ی کالا   مت ی ق 

  مت ی اگر ق   ی ول .  شود ی و منتفع م   کند ی م   کسب   سود   ق ی طر   ن ی ا و از    کرده   معامله   رش ی به پذ 

  1گران ی د   که   گونه آن   کند خود استفاده    ار ی اخت   از اعمال حقّ   تواند ی باشد او م   افته ی کاهش  

ابراز   ه   رد، ی نپذ را    معامله   اند، داشته هم  نشود.    ی ضرر   چ ی و    2ی بعض   نظر   رغم ی عل متحمل 

  گونه آن چون آن وجه    بازد ی م را    ی پرداخت   ار ی الاخت وجه   حالت ن ی گفت که او درا   توان ی نم 

کننده بوده و او  عرضه   ی سو صبرکردن از   ی ازا   در اند،  مطرح کرده   حاً ی هم تلو   3گران ی د   که 

معامله    ار ی قرارداد اخت   در   کننده عرضه   ، 4ی برخ   دگاه ی د   رغم ی عل صبر را انجام داده است.    ن ی ا 

خود بهره    ار ی اخت   از   ی متقاض   ابد، ی   ش ی افزا   مت ی چون اگر ق   ندارد؛ از برد    ی انداز چشم   چ ی ه 

  مت ی و اگر ق   شود ی م   کننده عرضه   شدن   بازنده   سبب امر    ن ی ا   که   رد، ی پذ ی م را    معامله   و   برد ی م 

هم توجه    5گران ی د   که   طور همان   و   گردد ی م از قبول معامله منصرف    ی متقاض   ابد ی کاهش  

.  شود ی م   متضرر هم او    باز   و کننده شده  به عرضه   مت ی آثار کاهش ق   ل ی تحم   باعث اند،  داشته 

که    توان ی نم  م   ی افت ی در   ار ی الاخت وجه گفت  جبران  را  او  ازا   کند، ی ضرر  در  وجه    ی چون 

آن وجه اضافه بر    نکه ی مگر ا   ، شده است   افت ی به در حصول معلق   ی صبرکردن و انتظار برا 

 باشد.   شده درنظرگرفته بازار    ط ی به شرا   باتوجه   انتظار، انتظار و مدت    ی برا   از ی مقدار ن 

داده   مت ی ق   اگر  اختصاص  زمان  در  معامله  به  موضوع    باشد   افته ی کاهش    ار، ی اخت شده 

  مت ی اگر ق   که همچنان   کند ی از اعمال آن امتناع نم   ار ی اخت   ۀ دارند   لزوماً   ، 6ی بعض   نظر   رغم ی عل 

. علت آن است که قاعدتاً  کند ی اقدام به قبول معامله نم  لزوماً  او  د باش   افته ی  ش ی موضوع افزا 

کاهش    ا ی  ش ی افزا  بر علاوه  ، ی در حالت عاد  و   ست ی ن  ی باز بورس  ی برا  معامله  ار ی قرارداد اخت 
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و    ار، ی اخت   ۀ دارند   از ی ن   ت ی فور عدم   ا ی   ت ی مقدار موضوع در بازار، فور   بودن اد ی ز   ا ی کم    مت، ی ق 

 .  دارند   ر ی تأث او    ی ر ی گ م ی تصم   ی در چگونگ   ز ی ن   ی رامون ی پ   ط ی شرا   ر ی سا 

 معامله   مز ی ق   ن یی تع   ی چگو گ .  2.2

در زمان انشان    د ی با   مت ی لاجرم ق   ، شده لازم است نحو گفته به   شده انشان   معلق   جاب ی ا   چون 

  ، بود   ز ی شده جا انشان   جاب ی معامله اجتناب شود. اگر ا   شدن ی باشد تا از غرر   ن ی مع   جاب ی ا 

ا   مت ی ق   ن یی تع به    ی از ی ن    ر یی تغ   ی نامطلوب   ۀ گون به   مت ی اگر ق   چون   ؛ نبود   جاب ی در زمان انشان 

  مت ی خواهان اصلاح ق   و   کند رجوع    شده انشان   جاب ی از ا   توانست ی م   کننده جاب ی ا   کرد ی م 

  ی بازار   ا ی   ی بورس   مت ی معامله »ق   مت ی که ق   شد ی م   جاد ی امکان ا   ن ی ا   صورت،   ن ی ا   در شود.  

 شود.    گرفته   نظر در    ار ی موضوع معامله« در زمان اعمال اخت 

  ار ی در روش اخت   2غرر   ی نوع   اند، کرده   اظهار مشابه    مورد   ۀ دربار   1ی بعض   آنچه   رغم ی عل 

  در   اند، کرده   مطرح   هم   3گران ی د   که   گونه آن او    ی عن ی وجود دارد.    کننده جاب ی ا   ی معامله برا 

. چون  کند ی م   جاب ی ا   شده ن ی مع   مت ی را دارد به ق   ی چند تومان   مان ی س   داند ی نم   جاب ی ا   ۀ لحظ 

که    داند ی او نم   ی حت .  بود چقدر خواهد    مان ی س   مت ی به ق معلق   حصول   ۀ فرج در    داند ی او نم 

از آن فرجه    ی ا در چه لحظه   ی خواهد کرد و متقاض   ر یی فرجه چگونه تغ   ن ی ا   ی اثنا   در   مت ی ق 

  به اند، مطرح کرده   ز ی ن   4ی برخ که   طور همان امر    ن ی ا .  کرد خود خواهد   ار ی اعمال اخت اقدام به 

کرده   هم   5گران ی د   که گونه آن   ی باز بورس .  انجامد ی م (  ی باز )سفته   ی باز بورس    ، اند مطرح 
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صور  معاملات  با  همراه  تبان   کذب،   ۀ اشاع   ، ی معمولاً  نظا   ی احتکار،  .  هاست آن   ر ی و 

  ی تقاضا   جاد ی باا   نباشد،   قمار   ۀ شائب   و شده  همراه با موارد گفته   که ی صورت در   ی حت   ی باز بورس 

ق   دن ی دم   موجب   ی رضرور ی غ  در  نظا   مت ی حباب  و  )ملک، خودرو، سکه،  آن    ر ی موضوع 

به    شده، (  ها آن  ظلم  غ   موضوع آن    ی واقع   ۀ کنند مصرف به    ن، ی بنابرا .  انجامد ی م (  ر ی )ضرر 

باشد.    تواند ی نم   ی شرع   یِ باز بورس   1، ی بعض   نظر   رغم ی عل  داشته  مهم    باره ن ی ا   در مصداق 

سقف    د ی با  ، غرر   ن ی اجتناب از ا  ی برا سلف باشد.  ا ی  ه، ی نس  ، ی صورت نقد به  د ی که خر   ست ی ن 

که    د گرد     ی تصر   د ی با   جاب ی مثال، در ا   ی . برا شود   ن یی تع   ش ی پ   از   مت ی ق   ش ی افزا   ا ی   کاهش 

  ش ی افزا   ا ی تحمل است و در صورت کاهش  قابل   مت ی ق   ش ی افزا   ا ی   کاهش درصد    5فقط تا  

  ت ی وضع   ن ی ا خواهد بود.    قبول رقابل ی و غ   ی شده ملغ انشان   جاب ی ا   شده، ن یی مازاد بر درصد تع 

  ن ی ا   اما است.    ی مجر   3کننده حذف مانع    ار ی قرارداد اخت   در حال حاضر    در   ، 2ی بعض   ۀ گفت به 

بنا بر نظرِ    ار ی اخت   ن ی ا   چون   ؛ وجود داشته باشد   تواند ی نم   4جادکننده ی مانع ا   ار ی اخت در    ت ی وضع 

ق   د ی آ ی م   د ی پد   ی زمان   5، ی برخ  مع   مت ی که  مقدار  ا   البته شود.    کمتر   ا ی   شتر ی ب   ی ن ی از    ن ی در 

ق   ی برا   ی ا اگر محدوده   هم   ت ی وضع  نخواهد داشت.    ی راد ی ا   ، باشد   شده ن یی تع   مت ی نوسان 

که اگر در زمان    کنند   ن یی تع   ی پنجاه هزار باشد ول   ی ا سه ی ک   مان ی س   مت ی ، فعلاً ق نمونه   ی برا 

معامله خواهد داشت.    ار ی اخت   حقّ   ی پنجاه و پنج تا شصت هزار باشد متقاض   ان ی م   مت ی ق   ، اجرا 

  ی آمدن بر ضرر احتمال فائق   ی برا   را راهکار    ن ی ا   کنند، غرر توجه    ا ی   ق ی تعل   به   آنکه ی ب   6، ی بعض 

 .  اند داده   قرار   توجه   مورد فروشنده    ا ی   دار ی خر 

 
  57ص  گفته، شی : پ1382 ،ی رمعزی م  .1

  10ص   گفته،ش ی : پ1399و احمدزاده،  انیکاش   .2

  ن یب از  خودخودبه  اریاخت   برود ترن یی پا ای بالاتر  ی مشخص  حد  از  معامله موضوع مت یق  اگر کنندهحذف مانع  اریاخت در .  3

 . رودی م

 .  شود خار   شدهمشخص  حدود  از  متیق که  شودی م جادیا  اریاخت  ی زمان جادکنندهیا مانع  اریاخت در .  4

  25ص   گفته،ش ی : پ1399و احمدزاده،  انیکاش   .5

  153ص   گفته،ش ی: پ1389 ا،ینی د یو س اینی معصوم  .6



 143 | یمنقوطا زادهی قل  |...  قرارداد ی ابتنا یچگونگ یحقوق  لیتحل

 

متقاض   ی پول   باره، ن ی ا   در  ا   ی برا   ی که  انشان  عرضه   جاب ی گرفتن  م از    پردازد ی کننده 

کرده   مورد بارۀ  در   1، ی برخ   که   گونه آن  مطرح  بنابرا ست ی ن   عانه ی ب   ، اند مشابه  پول    ن ی ا   ن، ی . 

ثمن    ی قسمت  اخت   شده گنجانده   ۀ معامل از  اوراق  را تشک   ار ی در  پول    ن ی ا .  دهد ی نم   ل ی معامله 

انجام  عدم   ا ی به انجام معامله  حصول معلق   با   او   نکه ی ا   از اعم برگردانده نخواهد شد؛    ی متقاض به 

 کند.    ار ی آن را اخت 

 اوراق   ن   ا   ا تقا( و  قل   ی چگو گ .  3.2
در صورت حصول    آن   ۀ دارند   ی شده برا انشان   جاب ی قبول ا   حقّ   ی معامله حاو   ار ی اخت   اوراق 

بنابرا هستند به  معلق  هر حقّ   ، حق   ن ی ا   ن، ی .    هم   2گران ی د که    طور همان   ، ی گر ی د   ی مال   مثل 

  از ی معامله بدون ن   ار ی اخت   ۀ ورق   ۀ دارند انتقال است.  و نقل   قابل   اند، ده کر   اظهار مشابه    درمورد 

امر    ن ی ا .  کند منتقل    ی گر ی د   ص شخ   هر آن را به    تواند ی م   ، ۀ آن اخذ اجازه از صادرکنند به 

  منظور به در بورس    ه ی بازار ثانو   گرفتن شکل   سبب   ، اند مطرح کرده   هم  3گران ی د   که   گونه آن 

  ی قهر   صورت به بلکه    ی اراد طور  به   تنها نه .  شود ی معامله م   ار ی اوراق اخت   شدن   دست به دست 

م   ن ی ا   هم  منتقل  اخت   ، ی اراد   انتقال و نقل   ی برا .  شود ی حق    که   گونه آن معامله    ار ی اوراق 

که    کس هر .  رند ی گ ی بورس مورد معامله قرار م   5بازار مشتقه   در اند،  نظر داده   هم   4گران ی د 

قبول    حقّ   ، در آن   شده گنجانده   ۀ معامل به  داشته باشد با حصول معلق   ار ی اوراق را در اخت   ن ی ا 

معامله    ار ی اخت   ۀ ورق   ۀ دارند   ز ی به ن آن را خواهد داشت. بعد از حصول معلق   حق ردّ   ا ی معامله  

انتقال آن را    حقّ  ، 6ی نظر بعض   رغم ی عل   ، نشده باشد   ی مهلت مربوط به آن ورقه سپر  ی تا وقت 

 خواهد داشت.  

 
  14ص   گفته،ش ی : پ1397 ره، یو پ ،ی رزاخانیکاوند، م   .1
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3.   Al-Bashir & Al-Amine, 2008: Up cit., p. 231   
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  ن ی را نخواهد داشت. گرچه ا   گران ی خود به د   جاب ی انتقال ا   حقّ   اصولاً   کننده جاب ی ا    

مثال    ی )برا   ی و ماترک    از محلّ   جاب ی موضوع ا   ش ممکن است باعث شود که با فوت   جاب ی ا 

  ب موجبه   البته، داده شود.    جاب ی کننده ا قبول   به   ، ( مان ی س   ۀ کارخان   ۀ جاماند به از محصولات  

طرف   ا ی قانون   توافق  ا   ی حق   ن ی چن   توان ی م   ن، ی با  به  در   کننده جاب ی را    ، مشابه   مورد داد. 

اخت   دستورالعمل  اوراق    سازمان   ۀ ر ی مد   ئت ی ه   1397/  02/  26مصوب    معامله   ار ی معاملات 

 داده است.    کننده جاب ی حق را استثنائاً به ا   ن ی بورس اوراق بهادار ا 

  از   ی بخش   توان ی معنا که نم   ن ی بد کرد.   ه ی تجز   « معامله   ار ی اخت   ۀ »ورق  ک ی  شود ی نم  قاعدتاً 

  ی تنها قسمت   شود ی نم   ن، ی کرد. همچن   نظر آن صرف   گر ی د   بخش آن را اعمال کرد و از اعمال  

  « در انشان   ق ی »تعل معامله با استفاده از روش    ار ی قرارداد اخت   در انتقال داد.    گران ی د از آن را به 

عقد اثر   ی ندارد که برا  ی راد ی ا   حال، ن ی باا  ؛ خواهد بود   قبول  ۀ لحظ قاعدتاً همان    انعقاد  ۀ لحظ 

 دانست.    جاب ی ا   ۀ لحظ را از    آن   ر ی تأث   و قائل شد    یی قهقرا 

  ی شا معامله در ابتدا و در زمان ان   ار ی در اوراق اخت   شده گنجانده   ۀ معامل که    ست ی ن   گونه ن ی ا 

  ارنکردن ی اخت   ا ی   ارکردن ی اخت   ، معامله   ار ی منظور از اخت   واقع، آن منعقد شده باشد. در   جاب ی ا 

اخت   انعقاد  نه  است  اخ   ی ه ی بد آن.    ی اجرا   ارنکردن ی اخت   ا ی   ارکردن ی آن  حالت  نام    ر ی است 

اخت   ار ی »اخت  اصطلاح  داشت.  نخواهد  وقت   ار ی معامله«    ا ی انعقاد  که    دهد ی م   ی معن   ی معامله 

 موکول شده باشد.    نده ی آ به   ، ی آت   ۀ معامل عنوان  به   ، انعقاد معامله عدم 

 و   ی گ اه ی  ت 
  ار ی قرارداد اخت   ی مبنا   ن عنوا راهکار معمول به   ، داد   نشان فوق    ی پژوهش   ل ی تحل   که   گونه همان 

به   تجارت   ات ی مقتض با    عام   طور به   ، معامله  مقتض   طور و  با  بهادار    ات ی خاص  اوراق  بازار 

  ، واقع در   اما   اند، ده نکر   ابراز صراحت  به   ی خارج   و   ی داخل   سندگان ی نو   گرچه .  ست ی سازگار ن 

  ی ازسو   شده ن یی تع   د ی سررس در    « معامله   جاب ی ا به   »تعهد راهکار    ، ی کنون   متداول   راهکار 

  ی داخل   قوق چه در ح   ، ی موارد   ن ی چن   در است که    آن امر    ن ی ا   علت .  است   ار ی کننده اخت عرضه 

  ات ی عقود و پرداختن به محتو   ات ی محتو   در   شتر ی ب   ی ش ی اند ک ی بار   ، ی و چه در حقوق خارج 

 .  ست ا   بوده معمول ن   ، عنوان »انشان« و قبول به   جاب ی ا   ی عن ی   ، عقود 
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ابتنا   ی عن ی   ، شده ارائه   راهکار  اخت   ی راهکار  تعل   ار ی قرارداد  بر  انشان   ق ی معامله    با   ، در 

  ج، ی را با راهکار    سه ی مقا   در   و   دارد   ی شتر ی ب   ی سازگار   ی تجارت و معاملات بورس   ات ی مقتض 

اخت   ی اجرا   درواقع، است.    برخوردار   ی شتر ی ب   ی کارآمد   و کمتر    ی دگ ی چ ی پ از    ار ی قرارداد 

م   ی کمتر   ی ها چالش با    ق، ی تعل   یۀ پا   بر معامله   خاص شود ی مواجه  که    ق ی تعل   ت ی .  است  آن 

  ار ی . و قرارداد اخت کند ی در خود هضم م   را مشکلات مربوط به آن احتمالات    و احتمالات  

دارد که از احتمالات    ی ت ی ماه   ، ی آت   ی قراردادها   ی ها رمجموعه ی از ز   ی ک ی   عنوان به   ، معامله 

 .  رد ی پذ ی م   ر ی تاث 

وجه   از  پرداخت  روش    ان ی م   ی تفاوت   ، آن   ن یی تع   ۀ نحو و    ار ی الاخت نظر  و  معمول  روش 

  ، روش معمول   در   ی متقاض   ، پرداخت آن وجه   ی ازا   در   حال، ن ی باا ندارد.    وجود   ی شنهاد ی پ 

ا   »تعهد  انشان  پ   در   که ی درحال   کند، ی م   افت ی در   را   جاب« ی به  »انشان    خودِ   ، ی شنهاد ی روش 

  ار، ی الاخت وجه   پرداخت   ۀ لحظ دو روش در    ن ی از ا   ک ی چ ی . در ه آورد ی دست م را به   جاب« ی ا 

شده  کسب   ار« ی اخت   »حقّ   وه ی ش هر دو    در   ن، ی همچن .  شود ی موضوع معامله پرداخت نم   مت ی ق 

  ی عهد   ی اول :  است معامله شامل دو معامله    ار ی قرارداد اخت   ج، ی را   روش   در انتقال است.  قابل 

  ی شنهاد ی پ   روش   درمقابل، .  دارد   ی ا جداگانه و قبول    جاب ی ا   ک ی . هر ی ک ی قاعدتاً تمل   ی و دوم 

تمل   ک ی شامل    تنها  )قاعدتاً  به   است (  ی ک ی معامله  آن  در  انشان  سه  پ که  اند:  شده   ده ی چ ی هم 

عرضه   ، ی متقاض   جاب ی ا  ا قبول  انشان  قالب  در  از   جاب ی کننده  معامله  قبول    ی سو معامله، 

تعداد    هرچه .  ی متقاض  کمتر،  معاملات  آن   ی دعاو تعداد  به  کمتر.    ها راجع  روش    در هم 

معمول  گنجانده   اول   ۀ معامل   از   ی خبر نه    ی شنهاد ی پ  در روش  از مشکلات    و   است شده  نه 

  ی ران ی ا   ۀ ع ی ش   نظران صاحب از    ی ک ی   ی سو گرچه از   ه، ی نظر   ن ی ا راجع به آن.    ی و عمل   ی ل ی تحل 

  نت س   اهل  نظران صاحب   ی علم   ی ها ی از نگران  ی ار ی بس   بتواند   ست ی ن  د ی بع  اما است،  شده ارائه 

 جلب کند.    خود به را    آنان   نظر و    کرده برطرف    ز ی ن   را 

تعل   راهکار    ق ی متضمن تعل   ، ی شنهاد ی پ   راهکار   که درحالی   منشان، در    ق ی معمول متضمن 

شده  شناخته   ی ا معامله   ار ی اخت   حقّ   ی شنهاد ی پ   ۀ و ی ش روش معمول، در    برخلاف در انشان است.  

  از اعم - موضوع آن    که   شود؛ ی م   منتقل )دارنده حق(    ی متقاض   ی ازسو صل ، و ...(    ع، ی ب   ر ی )نظ 

است.    شده   جاد ی ا   و )انشان(    جاب ی ا   تر ش ی پ   - حق   ا ی منفعت،    ن، ی ع   از اعم و    ، ی جزئ   ا ی   ی کل 
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پ   معمول،   ۀ و ی ش   برخلاف   ن، ی بنابرا  روش  ا   »عدم   از   ی نگران   ی شنهاد ی در  در    جاب« ی انشان 

ندارد.  عرضه   ی سو از   د ی سررس  وجود  در    جه، ی درنت کننده  معمول،  روش    ۀ و ی ش برخلاف 

  درصورت   ن ی و همچن   ار ی کننده اخت )وجه التزام( از عرضه   ن ی تضم   افت ی به در   ی از ی ن   ی شنهاد ی پ 

  ی ا هر نوع معامله   ، دو راهکار   هر نخواهد بود.    ن ی تضم   آن   بار مشقت   ل ی به تعد  ی از ی ن  ا  ی احت 

  در   معامله   قابل   اموال   ژه ی و به   ، موضوع مورد تقاضا   ۀ دربار   - رمعوض ی غ   ا ی معوض    از اعم - را  

  ی برا   ی متقاض   مختاربودن   روش معامله در هر دو    ار ی قرارداد اخت   ۀ لازم .  رند ی گ ی دربرم بورس،  

 معامله است.    ار ی اخت عدم   ا ی   ار ی اخت 

بقا   جاب ی ا  استعداد  و    مدت ی طولان   ی معلق  دارد  اخت   در را    جاب ی ا   ، معامله   ار ی قرارداد 

. قبل از  شده است   ی تلق   رجوع   رقابل ی لازم و غ   ، بودن آن معوض   ل ی دل   به کننده  معلق عرضه 

با حصول معلق   ی ول   است   ر ی تأث ی ب معلق    جاب ی ا   ردّ   ، به حصول معلق  واقع    مؤثر به  قبول آن 

منعقد    عقد و    گردد ی قبول به آن ملحق م   ، معلق منجز شده   جاب ی ا   به، معلق   حصول   با .  شود ی م 

  یی قهقرا   صورت به کرد که اثر عقد    مقرر   توان ی م   ، یی استثنا موارد    در بود.    خواهد اجرا  و قابل 

  ر ینظ   ی گر ی به د ممکن است معلق   استثنائاً .  قبول   ۀ لحظ از    نه   ، شود   محاسبه   جاب ی ا   ۀ لحظ از  

معامله وجود داشته    تحقق   ی برا   ز ی ن   ی ثبت رسم   فات ی تشر   ت ی رعا   ا ی قبض موضوع معامله  

معلق   وجود باشد.   برا چند  ا   ک ی   ی به  معلق    د ی ق   ا ی وصف    ران ی ا   ن ی قوان ندارد.    ی راد ی انشان 

حاصل خواهد شد و    نده ی در آ   به معلق   درهرحال، به در نظر نگرفته است.  معلق   ی برا   ی خاص 

  لازم   درصورت   البته، .  است انتظار    ازمند ی ن   و بوده    همراه از احتمال    ی ا درجه   با   آن   حصول 

ا   را ی ز   باشد، مردد    ا ی مجهول    د ی نبا   به معلق معلق،    جاب ی ا   بودن    غرر   موجب صورت    ن ی در 

 شد.    خواهد 

م   دخالت  باعث  شرا   شود ی احتمالات  در    شبهه   ی خاص   ی ها حالت   در   ی تورم   ط ی که 

  قرارداد   آن   رسد ی نظر نم به   ی ول معامله وجود داشته باشد.    ار ی در قرارداد اخت   بودن   ی قمار 

طرف    ی برا قاعده    طبق متضمن قمار باشد چون برخلاف قمار، در آن امکان برد    ت ی نها در 

ندارد.  عرضه  وجود  آن    استفاده   نکه، ی ا   ضمن کننده  برا   قرارداد از  و    ی باز بورس   ی لزوماً 

  مت ی ق   ش ی کاهش و افزا   احتمال .  ست ی در بازار ن   مت ی ق   ی احتمال   ش ی افزا   ا ی استفاده از کاهش  

ق به  به  جهل  و  در به   ی نوع به   تواند ی م   الانعقاد ن ی ح   ی بازار   مت ی جهل  و    ت ی نهاغرر 
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به    ظلم   به   منجر کاسب در بازار    ی تقاضا   جاد ی قاعدتاً با ا   ی باز بورس .  نجامد ی ب   ی باز بورس به 

  از است. اعم   لاضرر   ۀ قاعد خلاف    و   گردد ی م   معامله   موضوعِ   یِ واقع   ازمندِ ی ن   کنندگانِ تقاضا 

نقد به   د ی خر   نکه ی ا  باشد.    ا ی   ه، ی نس   ، ی صورت  ا   ی برا سلف  از  و    ن ی اجتناب  حداقل  غرر، 

 مشخص شده باشد.    جاب ی در انشان ا   د ی با   مت ی حداکثر نوسان ق 

  ان ی پا   تا در انشان باشند هم    ق ی راهکار تعل   بر ی مبتن   که ی درصورت   ی معامله حت   ار ی اخت   اوراق 

سررس  اراد به   انتقال، و نقل   قابل   ار ی اخت   حقّ   ۀ دارند   ی سو از   دشان ی مهلت    ، ی قهر   ا ی   ی طور 

بود.   بازار مشتقه    ق اورا   ن ی ا خواهند    ی ه ی بد .  شوند ی م   دادوستد   ز ی ن بهادار    اوراق   یۀ ثانو در 

  رد ی پذ ی م   صورت ماترکش    از محلّ    ی و   ف ی تکال   انجام   کننده، عرضه فوت    درصورت است  

م  تکل   توان ی و  به   ف ی شرط کرد که  باشد.  قابل   ی اراد طور  او  اخت   قاعدتاً انتقال    ار ی قرارداد 

قابل  پ   در .  ست ی ن   ه ی تجز معامله  در    ز ی ن   ی شنهاد ی روش  معامله  واقع    ار ی اخت   ۀ لحظ انعقاد  آن 

 .  اجران   فقط است نه    معلق که    است اوراق انعقاد    ن ی و در ا   شود ی م 

 منافق تعارض 
 ندارد.  وجود منافع تعارض
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اخت   ن یی »تب   ، جواد   زاده، ن ی حس     دورۀ ی اسلام   حقوق   ، « معامله   ار ی قرارداد  ) 9  ۀ شمار ،  5  ،   :1387 )  ،

 78- 120  صص 

آت   ی حقوق   ی »بررس   ، جواد   زاده، ن ی حس     قرارداد  اعتبار  و    ی حقوق   ۀ مجل .«  کسان ی   ی ساختار 
) 80  ۀ شمار   ، ی دادگستر  صص ( 1391:   ،  190 -164  .

https://doi.org/10.22106/jlj.2012.11042 
  ۀ شمار ، 1 دورۀ ی، فقه   ۀ پژوهشنام   ، « ( Option)   ار ی قرارداد اخت   ی فقه   ی »بررس  ی، محمدعل   ، ی خادم    

 . 5- 23، صص  ( 1389: ) 1

قرارداد    ی و نظارت   ی حقوق   ، ی ابعاد فقه   ن یی »تب   ، مقدم   ی و غلامرضا مصباح   اح، ی رضا، سجاد س   ، ی راع    

.  1- 14 ، صص ( 1390: ) 32 ۀ شمار ، 13  دورۀ ی مال   قات ی تحق   ، ران« ی ا  ی معامله در بازار مال  ار ی اخت 
10.22059/JFR.2013.25017 (DOI): 

معامله در بازار بورس    ار ی اوراق اخت   ی حقوق   ی »بررس   ی، عبدالصمد   ه ی و راض   ، ی محمدتق   ، ی ع ی رف    

 . 77- 114  ،صص ( 1385: ) 10  ۀ شمار ،  4  دورۀ   ی، حقوق   ی ها شه ی اند   ، « اوراق بهادار 

و    ی فقه   دگاه ی از د   ی معامله ارز   ار ی و اخت   ها ی آت   ی »قراردادها   ی، احمد، و احمد بهاروند   ، ی شعبان    

اسلام   مطالعات   ، « ی اقتصاد  دورۀ ی اقتصاد  ) 1  ۀ شمار ،  3  ،  :(DOI) .  37- 68  ، صص ( 1389: 

10.30497/IES.2010.1083 
فقه و    ی ها پژوهش معامله.«    ار ی قرارداد اخت   ی فقه   ی »بررس   ، پور ی رجائ   ی رضا، و مصطف   پور، عباس    

 . 99- 118  صص   ( 1391: ) 28  ۀ شمار ،  8  ی، دورۀ حقوق اسلام 

معامله از منظر فقه    ار ی اخت   »قرارداد   ، ن ی رامت   ده ی و حم   شناس، حق   ی عل   ن، ی محمدحس   ان، ی م ی عبدالرح    

 . 31- 43  ، صص ( 1397: ) 23  ۀ شمار   ، ی اسلام   ی و بانکدار   اقتصاد   ، « ی اسلام 

ابزارها   ر ی و س   »فلسفه   ، داد ی عب   پاشا، عصمت     د   ی مال   ی تکامل    مترجم )   ی فقه   ی دگاهها ی مشتقه و 

 . 129- 140  ، صص ( 1382: ) 9  ۀ شمار ،  3  ، دورۀ ی اسلام   اقتصاد   ،  « ( ی آباد صال    ی عل 

وح   ، ی بخش ی عل     ابراه   عهد، ی قاسم   د ی فاطمه،  ماه   ی مبان   ن یی »تب   ، پورفرد ی عبد   م ی و  قرارداد    ت ی و 

تعارضات حقوق   ار ی اخت  تناقضات و  قانون   ی فقه   ، ی معامله در خلال  معاملات    بر   د ی ک أ ت )با    ی و 

- 574  ، صص ( 1402: ) 20  ۀ شمار ،  49  ، دورۀ هنر اسلام   مطالعات   یۀ نشر   ، « ( ی دست   ع ی آثار صنا 

553 

انشان و کاربردها   ق ی تعل   ی حقوق   ل ی »تحل   ، احد   ، ی منقوطا   زاده ی قل       ، « آن در حقوق تجارت   ی در 

:(DOI) .  - 103- 211  ، صص ( 1396: ) 1  ۀ شمار ،  47  دورۀ   ی، حقوق خصوص   مطالعات   ۀ فصلنام 

10.22059/JLQ.2017.61325 

https://doi.org/10.22106/jlj.2012.11042
https://doi.org/10.22059/jfr.2013.25017
https://doi.org/10.30497/ies.2010.1083
https://doi.org/10.22059/jlq.2017.61325
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  فقه   ، « ی تجارت   نقل و حمل   ی در انشان در قراردادها   ق ی تعل   ی حقوق   ل ی »تحل   ، احد   ، ی منقوطا   زاده ی قل    
مبان  اسلام   ی و  دورۀ حقوق  ) 2  ۀ شمار ،  55  ی،  صص ( 1401:   ،  407 -387  .

10.22059/JJFIL.2023.343371.669366 
ا   ان، ی کاش     و  و تحل   ار ی اخت   ی اقتصاد   ت ی ماه   ی »بررس   ، احمدزاده   مان ی عبدالمحمد،    ی فقه   ل ی مانع 

بانکدار   ی علم   ۀ فصلنام   ، « آن  و  ) 33  ۀ شمار   ، ی اسلام   ی اقتصاد  صص ( 1399:   ،  31 -7  .
10.30497/IFR.2021.241402.1651 

و حقوق    ی در فقه اسلام   ی ق ی با مطالعه تطب   ران ی در حقوق ا  ی به کال   ی کال   ع ی »ب   ، محمود   ، ی کاظم    

دورۀ ی ق ی تطب   حقوق   ۀ مجل   ، « ی خارج  ) 2  ۀ شمار ،  1  ،  صص ( 1389:   ،  156 -123  .
10.22059/JCL.2010.80798 

ی،  اسلام  ه ی بازار سرما  بولتن  ، « معامله  ار ی اخت  »اوراق  ، ره ی پ   د ی و مج   ، ی رزاخان ی رضا م   ، ی مجتب   کاوند،   
 . 1- 21  ، صص ( 1397: ) 22  ۀ شمار ،  7  دورۀ 

حم   ، ی کشتکار     و  چالشها   »ساختار   ی، زد ی   ی علوم   درضا ی معصومه،  اخت   ی حقوق   ی و    ار ی قرارداد 

اسلام   مطالعات   ، « معامله  حقوق  و  دورۀ فقه  ) 8  ۀ شمار ،  5  ی،  صص ( 1392:   ،  148 -123  .
10.22075/FEQH.2017.1899 

  ی هاو تجربه   ی فکر   ی : مبان ی اسلام   ی و محصولات مشتقه در بانکدار   »ابزارها   ، حسن   ، ی گلمراد    

- 128  ، صص ( 1394: ) 1  ۀ شمار ،  1  ی، دورۀ اسلام   ی و بانکدار   ی مال   مطالعات   ۀ فصلنام   ، « ی عمل 

71 . 

ع   ، ی محب     و  حقوق   ار ی اخت   »قرارداد   ، پاشا   زاده ی قل   ی س ی محسن،  نظام  در  سهام    ، ران« ی ا   ی معامله 

 . 1- 20  ، صص ( 1392: ) 63  ۀ شمار ،  16  ی، دورۀ حقوق   قات ی تحق 

نجارزاده، س   ، ی محمد       ی طراح   »چارچوب   ی، آباد صال    ی و عل   ان، ی موسو   دعباس ی مهران، رضا 

  ، « معامله شاخص   ار ی و اخت   ی قرارداد آت   ی معامله سبد سهام با کارکردها   ار ی و اخت   ی قرارداد آت 

دورۀ اسلام   ی مال   قات ی تحق  ) 2  ۀ شمار ،  5  ی،  صص ( 1395:   ،  38 -5  . (DOI):

10.30497/IFR.2016.1853 
اسماع   ی مصباح     و  اخت   »غرر   ی، گنج   زاده رستم   ل ی مقدم، غلامرضا،  معاملات  رو   ارات ی در    ی بر 

:  8  ۀ شمار ،  4  ی، دورۀ اقتصاد   ی جستارها   ی پژوهش   ی علم   ۀ فصلنام   ، ه« ی فقه امام   دگاه ی سهام از د 

 . 209- 236  ، صص ( 1386) 

س   ، ی عل   ا، ی ن ی معصوم     اخت   ی فقه   ی »بررس   ، ا ی ن ی د ی س   داکبر ی و    ی علم   ۀ فصلنام   ، « معامله   ار ی قرارداد 
 . 144- 169  ، صص ( 1389: ) 40  ۀ شمار ،  10  ی، دورۀ اقتصاد اسلام   ی پژوهش 

 . 52- 65  ، صص ( 1382: ) 33  ۀ شمار   ، ت ی اهل ب   فقه   ،  ار« ی اخت   »عقد   ، محمد   ، ی قم   من ؤ م    

https://doi.org/10.22059/jjfil.2023.343371.669366
https://doi.org/10.30497/ifr.2021.241402.1651
https://doi.org/10.22059/jcl.2010.80798
https://doi.org/10.22075/feqh.2017.1899
https://doi.org/10.30497/ifr.2016.1853
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،  ( 1382: ) 9  ۀ شمار ،  3  ، دورۀ ی اسلام   اقتصاد   ،  « فقه   دگاه ی از د   ی باز »بورس   ، دحسن ی س   ، ی رمعز ی م    

 . 51- 64  صص 

معامله با مطالعه    ار ی اخت   »قرارداد   ، و بهنام قنبرپور   نژاد، ک ی جواد ن   ، ی مصطف   ، ی گندوان   زاده وسف   ی 

،  ( 1399: ) 49  ۀ شمار ،  13  ، دورۀ آزاد   ی حقوق   قات ی تحق   ، ه« ی و فقه امام   ران ی ا   ی نظام حقوق   ی ق ی تطب 

 alr.2022.1900104.1847/10.30495.  943- 368  صص 
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